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1.  INTRODUCAO

O Fundo de Previdéncia de Bom Principio do Piaui, em conformidade com a legislagdo pertinente aos
investimentos dos Regimes Préprios de Previdéncia Social — RPPS, apresenta a sua Politica de
Investimentos para o exercicio de 2026. Este documento visa estabelecer as diretrizes, os limites e os
instrumentos de controle para a gestdo prudente e eficiente dos ativos, garantindo a solvéncia e o

equilibrio atuarial do Regime.

A Politica de Investimentos para 2026 estj fundamentada na Resolucio CMN n@ 4. 963, de 25 de
novembro de 2021, na Portaria MTP ne 1. 467, de 02 de junho de 2022, e nas alteracdes subsequentes
em especial a Portaria MPS n2? 2.010, de 15 de outubro de 2025, que atualiza a Taxa de Juros Pardmetro

para as avaliagdes atuariais.

A Politica de Investimentos traz em seu contexto principal, os limites de alocacdo em ativos de renda fixa,
renda varidvel, investimentos no exterior, investimentos estruturados, fundos imobilidrios e empréstimos
consignados, em consonancia com a legislagdo vigente. Além destes limites, vedagées especificas visam
dotar os gestores de orientagdes quanto 3 alocagio dos recursos financeiros em produtos e ativos
adequados ao perfil e 3s necessidades atuariais, buscando manter o equilibrio econdmico-financeiro

entre o ativo e passivo, do RPPS.

A Politica de Investimentos deve ser elaborada anualmente, podendo ser revista e alterada durante o
decorrer do ano de 2026, conforme entendimento conjunto dos responsaveis pela gestdo dos recursos. A
vigéncia desta Politica de Investimentos compreende o periodo entre 12 de janeiro de 2026 e 31 de

dezembro de 2026.

2. OBIJETIVOS

A Politica de Investimentos tem o papel de delimitar os objetivos do Regime Préprio de Previdéncia
Social em relagdo a gestdo de seus ativos, facilitando a comunicagio dos mesmos aos orgdos reguladores
do Sistema e aos participantes, buscando se adequar as mudangas ocorridas no dmbito do sistema
previdencidrio e as mudangas advindas do préprio mercado financeiro.

E um instrumento que proporciona ao Fundo de Previdéncia, ao Conselho do RPPS e ao Comité de
Investimentos uma melhor definigcdo das diretrizes basicas, dos limites de risco a que serdo expostos os

minima a ser
3

conjuntos de investimentos. Tratara, ainda, o presente documento da rentabilidade
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buscada e ao risco maximo aceito pelos gestores dos recursos, da adequagio da carteira aos ditames

legais e da estratégia de alocagdo de recursos.

No intuito de alcangar determinada taxa de rentabilidade real para a carteira do Fundo de Previdéncia,
a estratégia de investimento prevé sua diversificagdo tanto no nivel de classe de ativos (segmentos de
renda fixa, investimentos estruturados, do exterior e de renda variavel) quanto na segmentacdo por
subclasse de ativos, emissor, vencimentos diversos, indexadores etc.; visando a otimizagdo da relagdo
risco-retorno dos recursos aplicados.

Sempre serd considerada a preserva¢do do capital, os niveis de risco adequados ao perfil do Regime
Proprio de Previdéncia Social, a taxa esperada de retorno, os limites legais e operacionais, a liquidez
adequada dos ativos, tragando-se uma estratégia de investimentos, ndo sé focada no curto e médio
prazo, mas, principalmente, no longo prazo.

O Fundo de Previdéncia adota esta Politica de Investimentos para assegurar:

v" Oclaro entendimento por parte dos gestores, servidores, participantes, beneficiarios, provedores
externos de servicos e orgdos reguladores quanto aos objetivos e restricbes relativas ao

investimento dos ativos do Fundo de Previdéncia;

v' Aexisténcia de um instrumento de planejamento que oriente o Fundo de Previdéncia a identificar
e definir claramente suas necessidades e seus requisitos por meio de objetivos de retorno,

tolerancias a risco e restri¢des de investimento;

v' A existéncia de critérios objetivos e racionais para a avaliagdo de classes de ativos, de gestores e
de estratégias de investimentos empregados no processo de investimento do Fundo de

Previdéncia;

v" 0O estabelecimento de diretrizes aos gestores para que eles conduzam o processo de investimento

em conformidade com os objetivos e restrigdes de investimento;

v" Independéncia ao processo de investimento com relagdo a um gestor especifico,isto &, qualquer
gestor que venha a conduzir o processo de investimento tera diretrizes bem definidas que devem

ser seguidas na constru¢do e no gerenciamento das carteiras.




3. MODELO DE GESTAO

A Resolugdo CMN n2 4.963 de 2021, estabelece no seu artigo 21, paragrafe 12, os trés modelos de gestdo
que o RPPS podera adotar: Gestdo Propria, Gestdo por entidade autorizada e credenciada ou Gestdo
Mista.

Para que todas as decisdes de investimentos e desinvestimentos sejam tomadas internamente, sem
interferéncia de agentes externos, o Fundo de Previdéncia adotara o modelo de Gestdo Prépria e define
que a macroestratégia sera elaborada pelos responsaveis pela gestdo dos recursos, conforme o item 4

desta Politica de Investimentos.

4. RESPONSAVEIS PELA GESTAO DOS RECURSOS

Buscando atender a legislagdo vigente, o Fundo de Previdéncia define as competéncias, atribuicdes e
responsabilidades de todos os agentes participantes do processo de anilise, avaliagdo,gerenciamento,

assessoramento e decisdo sobre os investimentos do RPPS:

v Gestor/Diretor/Gerente: Executar os investimentos e desinvestimentos com base na legislacdo
vigente e na Politica de Investimentos; em conformidade com as decisdes emanadas do Comité de
Investimentos no processo  decisério. Propor e apresentar ao Conselho de
Administragﬁo/Administrativo/DeIiberativo,a Politica de Investimentos com as diretrizes e formas

de gerenciamentos dos investimentos.

v" Conselho de Administracio/Administrativo/ Deliberativo: Aprovar a Politica de Investimentos,

estabelecendo normas para a aplicagdo de recursos previdenciarios disponiveis, acompanhar e

avaliar a gestdo operacional,econdmica e financeira dos recursos do RPPS.

v Comité de Investimentos: Partici par diretamente do processo decisdrio de formulagdo e execucdo

da Politica de Investimentos, na avaliagdo da conjunturaecondmica e na assessoria e analises do

desempenho da carteira de investimentos, produtos e ativos.

v" Consultoria de Investimentos: Fornecer sistema online, disponibilizando todos os relatérios

oriundos do servico da consultoria e controladoria prestados,possibilitando a impressdoe a guarda
na forma de arquivos digitais, acessado por login e senha. Subsidiar os pa rticipantes do processo de
gestdo dos recursos,com cendrios macroecondmicos para a tomada de decisdo em relagdo aos
investimentos. Auxiliar na elaboracio da Politica de investimentos, na andlise de produtos

financeiros quando solicitado, no credenciamento das instituicdes e dos fynidos de investimentos,
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no enquadramento das instituigdes e ativos e avaliagdo do risco da carteira.

Gestor/Administrador/Distribuidor: S3o profissionais e agentes participantes do processo de

gestdo dos recursos do RPPS, diretamente ou indiretamente, que’ terdo como competéncia e

responsabilidades:

Assegurar que os produtos ofertados e distribuidos estejam aderentes 3 legislagdo vigente e

aplicaveis ao segmento;

Disponibilizar todo material e informagdo do produto como: regulamento, ldminas de carteiras,

rating do emissor do ativo e demais informacdes solicitadas pelo RPPS;

Providenciar junto as Instituicdes Financeiras a documentagdo necessiria ao processo de

credenciamento do RPPS;
Montar o processo de cadastro e renovagdo do RPPS junto aos Administradores e Gestores;
Enviar e monitorar as ordens de aplicagdo e resgates dos clientes;

Enviar mensalmente os extratos das aplicagdes financeiras, bem como da custédia de titulos

publicos e privados (se for o caso);

As atribuicbes e responsabilidades apontadas na Politica de Investimentos, coexistem com as

estabelecidaspela legislagdo existente, sendo que os administradores, gestores e distribuidores de

produtos financeiros ficam incumbidos da responsabilidade de observa-las, concomitantemente a essas,

ainda que ndo estejam expressamente mencionadas nesse documento.

ESTRATEGIAS DE INVESTIMENTOS E DESINVESTIMENTOS

A Politica de Investimentos de 2026, satisfazendo a legislacdo vigente, estabelece normas de

investimentos e desinvestimentos para auxiliar os responséveis, numa gestdo ativa dos recursos do RPPS.

Na execucdo das normas estabelecidas para os segmentos de renda fixa, renda varidvel,
investimentos no exterior, investimentos estruturados e fundos imobilidrios, serdo adotados os

seguintes critérios:

No processo de investimento, entende-se por novas alocagdes, as aplicagGes realizadas em fundos

que ndo compuserem a carteira do RPPS, até aquele momento;

O processo de desinvestimento podera ndo ocorrer quando a cota atual do fundo for inferior 2

cota de aplicagdo, a fim de ndo realizar o prejuizo no investimento;

PF: 017. 3.533:50 )
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Os fundos que possuirem histérico de rentabilidade menor do que 12 meses poderdo receber

recursos, preferencialmente quando:

A. Arentabilidade do fundo estiver enquadrada nos limites estabelecidos nesta Pl, para os seus

respectivos segmentos;

B. O fundo replicar estratégias de gestdo de investimentos anteriormente praticadas pela

gestora.

SEGMENTO DE RENDA FIXA — ART. 7 (4.963/2021)

v" TITULOS PUBLICOS (INCISO |, a)

A. As operacdes realizadas diretamente numa carteira prépria de titulos publicos
federais, deverdo ser feitas por meio de plataforma eletrénica, administrada por instituicdes

autorizadas, conforme a legislacdo vigente;

B. Os Titulos Publicos Federais adquiridos diretamente, seguindo o artigo 145, da

Portaria MTP n2 1.467 de 2022, deverdo ser classificados e contabilizados separadamente por:

° Marcacdo a mercado — Disponiveis para negociagdo futura ou imediata;
] Marcacdo na curva — Titulos mantidos até o vencimento.
FUNDOS 100% TITULOS PUBLICOS (INCISOS |, b E |, €)

Investimento: Para novas alocacdes, a performance em 12 meses do fundo, podera ser de no

maximo 7% abaixo da performance do seu indice de referéncia;

Desinvestimento: Podera ocorrer o desinvestimento total dos recursos investidos, quando a

rentabilidade acumulada em 12 meses do fundo, for 8% menor do que a rentabilidade do seu

indice de referéncia, durante 06 meses consecutivos.
FUNDOS DE RENDA FIXA — GERAL (INCISOS lll, aE lll, b)

Investimento: Para novas alocagdes, a performance minima em 12 meses, podera ser igual ou

superior a 100% do seu indice de referéncia.

Desinvestimento: Poderd ocorrer o desinvestimento total dos fundos com crédito, quando a

rentabilidade acumulada em doze meses for inferior a 99% do seu indice dereferéncia, durante

06 meses consecutivos.



<+ SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL - ART. 8 (4.963/2021) E INVESTIMENTOS NO EXTERIOR —

ART. 9 (4.963/2021)
As estratégias de investimentos e desinvestimentos, nos fundos de Renda Varidvel e Investimentos

no Exterior, estardo diretamente ligadas as anélises dos fundos e ao cenario econémico interno e
externo, no momento da tomada de decisdo. Desta forma, entende-se que pela particularidade
de cada produto, qualquer regra estabelecida podera prejudicar as estratégias de longo prazo do

RPPS.

Neste sentido, ndo havera diretriz estabelecida para aplicacbes e resgates em fundos de renda
variavel e investimentos no exterior, ficando a Diretoria/Comité de Investimentos responsaveis pela
conduta dos processos de investimentos e desinvestimentos, observando os limites da Resolugdo

CMN n? 4,963 de 2021, além dos limites estipulados nesta Politica de Investimentos;
% SEGMENTO DE INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS - ART. 10 (4.963/2021)

v" FUNDOS MULTIMERCADOS (INCISO )

A. Investimento: Para novas alocagdes em fundos multimercados, a performanceminima em 12

meses, podera ser igual ou superior a 100% do seu indice de referéncia.

B. Desinvestimento: Podera ocorrer o desinvestimento total dos fundos multimercados, quando a
rentabilidade acumulada em doze meses for inferiora 100% do seu indice de referéncia, durante

06 meses consecutivos.
v FUNDOS DE PARTICIPACOES (INCISO Il)

A. Sera feita uma avaliagdo se o produto atende todas as exigéncias previstas no paragrafo 12, do

artigo 10 da Resolugdo CMN n2 4.963 de 2021.
%+ SEGMENTO DE FUNDOS IMOBILIARIOS - ART. 11 (4.963/2021)

A. Para aplicagdes em Fll (Fundos de Investimentos Imobilidrio), serd necessario ter suas cotas
negociadas nos pregdes de bolsa de valores. |

Nos FIP (Fundos de Investimentos em Participa(;ﬁes.) e Fll (Fundos de Investimentos
Imobilidrios), a fim de conhecer em detalhes a estrutura do produto, deverad ser realizada analise
criteriosa, evidenéiando a formatacgdo de sua estrutura, foco setorial dos ativos que o compdem,

a liquidez e demais riscos pertinentes ao segmento de ativos estruturados. Havendo

necessidade, podera ser realizado processo de Due Diligence presencial. 7
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As estratégias de investimentos e desinvestimentos aqui estabelecidas,poderdo ser

flexibilizadas nos seguintes casos:

¥"  Quando existirem poucos produtos semelhantes entre as institui¢ées credenciadas junto ao

RPPS;

v" Quando os recursos forem caracterizados como de curto prazo;

v" Quando os recursos forem referentes a taxa de administragdo.

6. META DE RENTABILIDADE

O Fundo de Previdéncia, em conformidade com a legislagdo vigente, define o parametro de

rentabilidade perseguido, que devera buscar compatibilidade com o perfil de suas obrigacdes.

Até a aprovacdo desta Politica de Investimentos, foram analisadas as proje¢des de inflagdo e taxa basica
de juros (Taxa Selic) para o ano de 2025, fundamentadas através do relatério FOCUS do Banco Central
do Brasil, o IFl - Instituicdo Fiscal Independente e outras instituigdes financeiras participantes do

mercado.

EXPECTATIVAS 2026

IPCA 4,10% a.a.
TAXA SELIC 12,13% a.a.
PIB , 1,93%
CAMBIO - R$/US$ 5,77

A Meta de Rentabilidade é o principal balizador da Politica de Investimentos, representando o retorno
minimo necessario para manter o equilibrio atuarial do RPPS.

A publicacdo da Portaria MPS n2 2.010, de 15 de outubro de 2025, altera a Portaria MTP n2 1.467/2022 e
estabelece as taxas de juros parametro para as avaliagGes atuariais dos RPPS para o exercicio de 2026.
Para o exercicio de 2026, a meta atuarial é fixada em 5,52% ao ano, considerando uma duragdo do passivo
de 17,37 anos.

Considerando a projecdo de 4,10% para o I-PCA em 2026, a carteira de investimentos do RPPS buscara uma
rentabilidade que supere a meta atuarial de 5,52% a.a. durante o exercicio, assegurando a preservagao

do poder de compra dos recursos e o cumprimento das obrigacbes previdenciarias.

Meta atuarial: IPCA +5,52% a.a

, 12025
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7.

LIMITES DE ALOCACAO DOS RECURSOS

define os seguintes limites para os investimentos:

LIMITE DE ALOCAGAO DOS RECURSOS

RESOLUCAQ
4.963/2021

LIMITE
INFERIOR

ESTRATEGIA
ALVO

A Resolugdo CMN n2 4.963 de 2021, estabelece que os recursos em moeda corrente podem ser alocados
exclusivamente, nos segmentos de: Renda Fixa, Renda Varidvel, Investimentos no Exterior, Investimentos
Estruturados, Fundos Imobilidrios e Empréstimos Consignados. Diante das caracteristicas de suas

obrigacdes, seus objetivos, o grau de maturagdo e o cendrio macroecondmico, a Politica de Investimentos

UMITE
SUPERIOR

- FI AGOES

1, a - TITULOS PUBLICOS DE EMISSAO DO TN 100,00% | 50,00% 60,00% | 70,00% |

I, b - FI 100% TITULOS PUBLICOS DE EMISSAO DO TN 100,00% | 10,00% 5,00% | 25,00% |
_1,c-ETF-100% TITULOS PUBLICOS DE EMISSAODOTN | 100,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00% |
Il - OPERACOES COMPROMISSADAS | 500% | 0,00% 000% | 0,00% |

I, a - FI RENDA FIXA - GERAL | 60,00% 5,00% 1500% | 50,00% |

lll, b - ETF - INDICES DE RENDA FIXA - GERAL 60,00% 0,00% 0,00% | 000% |

IV - ATIVOS DE RF DE EMISSAO DE INST. BANCARIAS | 20,00% 0,00% 2,00% | 500% |

'V, a-FIEM DIREITOS CREDITORIOS - COTASENIOR | 500% | 0,00% L00% | 2,00% |

V, b - FI RENDA FIXA "CREDITO PRIVADO" 5,00% 0,00% 2,00% | 500% |

V, c - FI DEBENTURES DE INFRAESTRUTURA 0,00% |

- ETF - INDICES DE AcOEs

I - FUNDO DE RENDA FIXA - DlVIDA EXTERNA

Il - FI - SUFIXO "INVESTIMEVNT_(_)VNO EXTERIOR"
Il - FI DE AGOES

I=¥l MULTIMERDO - ABERTO

Il-FIEM PART!CIPACOES ;

1l - F1 “ACOES RCADO DE ACESSO" j

FI IMOBILIARIOS

_EMPRESTIMO CONSIGNADO

necessitando ajustes ao longo do tempo.

A coluna "estratégia alvo" se refere a um pardmetro de alocagdo para os investimentos, baseado no
cendrio econdmico interno e externo, conhecido no momento da elaboragio desta Politica de
Investimentos. Porém, tal estratégia ndo constitui um compromisso rigido de alocagdo, uma vez que o

cendrio econdmico, o cenario politico e demais fatores, influenciam na performance dos investimentos,

10



8. SELECAO E PRECIFICACAO DE ATIVOS

A selecdo de novos produtos para avaliagdo no Comité de Investimento, é de competéncia da Diretoria
do Fundo de Previdéncia. Para tanto, devera ser efetuado o Credenciamento de fundos contemplando
as exigéncias principais, divulgadas pela Secretaria de Previdéncia.
Ainda, buscando mais informagdes a respeito de um fundo de investimentos, podera ser elaborada uma
Anadlise Complementar, observando os seguintes itens:
v"  Anélise das medidas de risco;
v" Andlise dos indices de performance;
v Andlise do regulamento evidenciando as caracteristicas e estratégias, enquadramento do produto
e do relatério de agéncia de risco (se houver);
v"  Anidlise da carteira do fundo com relagio ao benchmark e a concentragdo por emissor. Quando
se tratar de ativos de créditos, notas de risco dos ativos e vencimento dos titulos;
v Andlise da gestora do fundo, sua experiencia no mercado financeiro, equipe de gestdo,
patrimonio sob gestdo e outras informacdes;
v Informagdes claras que permitam a identificacio dos fatores positivos e negativos do

investimento, quando se tratar de FIP, Fll e FIDC.

A precificagdo dos ativos que trata o inciso V, do artigo 4 da Resolugdo CMN n2 4.963 de 2021, sera

efetuada com base nas informagdes divulgadas pelos 6rgios responsaveis, tais como B3, CVM e ANBIMA.

9. GESTAO DE RISCO

O Fundo de Previdéncia estabelece em sua Politica de Investimentos, regras que permitam identificar,
avaliar e controlar, alguns dos principais riscos aos quais os investimentos estdo expostos, que sdo: risco
de mercado, de crédito e liquidez. Abaixo, apresentamos as medidas de risco que serdo utilizadas para a

gestdo de riscos da carteira do RPPS:

v"  RISCO DE MERCADO
A. Volatilidade Anualizada: é o nome que se dd ao Desvio Padrdo dos retornos de um ativo. Dessa

forma, a volatilidade mede o quanto os retornos didrios se afastam do retorno médio do periodo
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v

v

analisado. Assim sendo, uma Volatilidade alta representa maior risco, visto que os precos do

ativo tendem a se afastar mais de seu valor médio de mercado.

B. Value at Risk - VaR: o VaR sintetiza a maior perda esperada para a carteira, no intervalo de um

dia. Seu calculo baseia-se na média e no desvio padrdo dos retornos didrios da Carteira, e supde

que estes seguem uma distribuicdo normal.

C. O controle do Risco de Mercado da carteira, devera ser feito de acordo com os seguintes

parametros, analisando os ultimos 12 meses:

MEDIDAS DE RISCO LIMITE MAXIMO

VOL 5,0%

VAR 7,0%

RISCO DE CREDITO

A.

Os ativos de crédito privado que compdem a carteira de investimento e seus respectivos
emissores, devem ser considerados de baixo risco de crédito,preferencialmente, com

classificagdo minima (BBB) por agéncia classificadora de risco estrangeira (vide anexo ).

Em relagdo aos investimentos em FIDC - Cota Sénior, a classificagdo minima (A)por agéncia

classificadora de risco estrangeira (vide anexo I).

O Fundo de Previdéncia atendendo a legislagdo vigente, estabelece como limite para
investimentos em titulos privados, de emissdo de uma mesma pessoa juridica ou de um

mesmo conglomerado econdmico ou financeiro, 20% dos seus recursos por emissor.

RISCO DE LIQUIDEZ

A.

Considerando a caracteristica dos investimentos do RPPS, o risco de liquidez a ser
mitigado é a possibilidade de indisponibilidade de recursos para pagamento das
obrigag¢des futuras. Levando-se em consideragdo a posigdo atual e os fluxos futuros, fica
estabelecido que o limite minimo de liquidez para a-carteira de investimentos serad de

20% do patrimonio liquido com prazo menor de 90 dias.

v’ STRESS TEST

A.

Buscando o complemento na avaliagdo do cendrio de risco, ao qual a carteira estd exposta,

deverd ser aplicado um Stress Test, para estimar a perda que o RPPS incorreria em um
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cenario de forte estresse no mercado.

10. ACOMPANHAMENTO DE DESEMPENHO

Avaliar o resultado de uma carteira ndo consiste apenas em comparar o resultado obtido com seus
ativos. Além de avaliar o retorno, e as métricas de risco acima mencionadas, também devemos olhar as
medidas de desempenho. O Fundo de Previdéncia fara o acompanhamento mensal das seguintes
métricas de desempenho:

v/ Beta - Avalia a sensibilidade da carteira em relagdo ao risco do mercado como um todo, representado
pelo indice Ibovespa. Calculando o Beta da carteira, tem- se uma estimativa da sua exposigdo total a
este risco. )

v" Sharpe - Quantifica a relagdo entre a Volatilidade da carteira e seu retorno excedente a um ativo

livre de risco. Assim, esse indicador aponta o percentual de rentabilidade que a carteira teve acima do

ativo livre de risco, devido a sua maior exposi¢do ao risco do mercado.

v Tracking Error - Mensura o qudo aderente a carteira é ao seu benchmark.

v" Treynor - Similar ao Sharpe, utilizando o Beta no célculo, ao invés da Volatilidade da carteira. Valores

negativos indicam que a carteira teve rentabilidade menor do que a alcangada pelo mercado.

11. PLANO DE CONTINGENCIA

O Fundo de Previdéncia estabelece que podera adotar os procedimentos abaixo, visando readequar

a carteira de investimentos a legislacdo vigente e as normas desta Politica de Investimentos.

v Descumprimento dos limites e requisitos da legislacdo vigente ou da Politica de Investimentos: Serd

efetuada a regularizacdo logo apds identificacdo do descumprimento a legislagdo vigente, com
movimentagdes dos recursos, observando o estabelecido no item 5 — Estratégias de Investimentos e
Desinvestimento, visando evitar perda de rentabilidade ou exposigdo desnecessaria a qualquer tipo

de risco. -

v Excessiva exposi¢do a riscos ou de potenciais perdas dos recursos: Caso os responsaveis pela gestdo

dos recursos do RPPS, entendam a existéncia de fatores que possam aumentar a exposi¢do do risco
de mercado, de crédito e deliquidez, com potencial perda de recursos da carteira, sera efetuada uma
analiseda carteira em reunido com os responsaveis diretos pelos investimentos dg RPPS para avaliacdo
do ajuste necessdrio.
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12. POLITICA DE TRANSPARENCIA

Devido as novas expectativas tracadas pelos participantes do mercado financeiro, existe a
necessidade de reducdo dos percentuais de investimentos alterando com isso a realocagdo na Tabela de
Alocacdo, que na P.l. anterior é citada no item ARTIGO 9 - SEGMENTO DE INVEST. NO EXTERIOR, Ill - FI DE
ACOES — BDR NIVEL 1, passando a nova composi¢do na tabela conforme alteragdo do ARTIGO 8 -
SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL - | - FI ACOES , demonstrada em documento ANEXO, onde apresenta os
limites de aplicacdo em cada um dos segmentos definidos pela Resolugdo CMN n? 4.963/2021. Essa
alocacdo tem como intuito determinar a alocagdo estratégica a ser perseguida ao longo do exercicio
desta Politica de Investimento que melhor reflita as necessidades do passivo.

A alocagdo objetivo foi definida considerando o cendrio macroeconémico e as expectativas de
mercado vigentes quando da elaboragdo deste documento.

As informagdes contidas na Politica de Investimentos e suas revisdes deverdo ser disponibilizadas
no site do Ministério do Trabalho e Previdéncia través do Demonstrativo da Politica de Investimentos -

DPIN, observado o disposto no art. 12 da Portaria MPS n°519/2011.

As informagdes relevantes referentes a gestdo financeira, com destaque para o risco e retorno dos
investimentos e cumprimento da Meta Atuarial, serdo disponibilizadas pelo Fundo de Previdéncia, para
fins de transparéncia, a seus segurados e pensionistas, conforme Portaria MPS n2 519/2011, e

alteragdes.
13. CREDENCIAMENTO DAS INST. FINAN. E FUNDOS DE INVESTIMENTOS

O credenciamento de institui¢des financeiras e fundos de investimentos, serdo efetuados seguindo

a legislagdo vigente, utilizando como base os modelos disponibilizados pela Secretaria de Previdéncia.
14. ABERTURA DAS CARTEIRAS E DO RATING DOS ATIVOS

As instituicdes credenciadas, das quais o RPPS adquirir cotas de fundos, independenteménte
do segmento, deverdo remeter as carteiras de investimentos de forma aberta, no minimo mensalmente
ou por solicitacio do RPPS. Onde deverd ser possivel examinar ao menos o nome dos ativos, seus
vencimentos, taxas de negociacdo, o valor de mercado, bem como a participagdo na carteira do fundo,

com o intuito de avaliar a consolidagdo total nos ativos e o risco da carteira de investimentos.
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15. CENARIO ECONOMICO

v" CENARIO ECONOMICO EXTERNO

O cendrio econdmico global em dezembro de 2025 é caracterizado por alta volatilidade e incertezas.
Embora haja sinais de que o ciclo de aperto monetdrio nas economias avangadas possa estar se
estabilizando, o patamar das taxas de juros permanece elevado, influenciando o custo do capital e o fluxo
de investimentos em todo o mundo.

Inflacdo e Taxas de Juros: Os mercados internacionais, particularmente nos Estados Unidos, indicam

uma alta probabilidade de manutengdo das taxas de juros pelo Federal Reserve (Fed) no curto prazo.
Essa estabilidade em um patamar elevado reflete a persisténcia de pressées inflaciondrias em algumas
regides e a cautela dos bancos centrais em declarar vitéria sobre a inflagdo. A politica monetaria global
restritiva tende a manter a avers3o ao risco e a valorizar ativos de menor risco, como titulos do Tesouro
americano.

A busca por uma economia de baixo carbono se acelera, impulsionada pela necessidade de
seguranca energética e sustentabilidade. Investimentos em energia renovavel, especialmente hidrogénio
verde e energia solar, ganham forga globalmente, abrindo oportunidades para empresas brasileiras no
setor de infraestrutura energética.

Impacto Geopolitico e Conflitos Externos: Os riscos geopoliticos emergiram como um fator central

de incerteza econdmica. O ano de 2025 foi marcado por um incremento sustentado na violéncia e na
conflitividade global, com reflexos diretos no comércio internacional, nas cadeias de suprimentos e nos

precos de commodities.

e Guerra Comercial e Barreiras Tarifarias: DecisGes de politica comercial e disputas por
tecnologias criticas definiram a geopolitica digital. A economia mundial foi marcada por uma
guerra comercial global, com os Estados Unidos, por exemplo, registrando o maior aumento

de barreiras tarifarias desde a Segunda Guerra Mundial.

e Volatilidade de Mercados: Conflitos e tensdes geopoliticas, juntamente com o aumento de
custos (arancéis, gargalos), sdo fatores que freardo o desenvolvimento desejavel em 2026,

injetando incerteza nos mercados de capitais e moedas.

'8}

v" CENARIO ECONOMICO INTERNO
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O Brasil enfrenta um cendério de politica monetaria rigorosa, em um esforgo continuo para ancorar

as expectativas de inflagdo e garantir a estabilidade macroecondmica.

Politica Monetdria: Selic em Patamar Elevado:

O Comité de Politica Monetaria (Copom) do Banco Central do Brasil manteve a Taxa Selic em 15,00%
a.a. pela quarta reunido consecutiva, o maior patamar desde 2006. Essa decisdo é vista como compativel

com a estratégia de convergéncia da inflacdo para a meta.

A ata do Copom sinaliza que o cendrio atual prescreve uma politica monetaria "significativamente
contracionista por periodo bastante prolongado". Embora haja uma observagdo de moderagdo gradual
da atividade econdmica e reducdo da inflagdo corrente e das expectativas inflacionarias, o Banco Central

mantém a cautela devido a deterioracdo do cendrio de inflagdo anterior.

Crescimento do PIB: A economia brasileira devera apresentar um crescimento modesto em 2026,
com o PIB projetado em 1,78%, abaixo dos 2,25% esperados para 2025. Essa desaceleragdo reflete as
incertezas fiscais, a politica monetaria ainda restritiva e o cendrio internacional desafiador. A atividade
econdmica devera ser sustentada principalmente pelo setor de servigos e pelo consumo das familias,

enquanto os investimentos produtivos permanecem limitados.

Politica Fiscal: O Desafio do Arcabouco

A Politica Fiscal brasileira, regida pelo novo Arcabougo Fiscal, tem sido um ponto de atengdo. Ha um

debate continuo sobre a rigidez e a capacidade de cumprimento das metas fiscais.

Recentemente, a Cimara dos Deputados aprovou um projeto que retira dos limites do Arcabougo
Fiscal investimentos em satde e educacdo financiados com recursos do Fundo Social por cinco anos.
Essa flexibilizagdo, embora possa liberar recursos para areas sociais, gera preocupagdes quanto a
credibilidade da ancora fiscal e 3 percepgdo de risco por parte dos investidores, o que pode impactar

negativamente o prémio de risco dos ativos brasileiros.

Infraestrutura e Energia Renovavel:-

O Brasil é um dos maiores produtores mundiais de energiallimpa, com uma matriz energética
composta majoritariamente por fontes renovaveis. Isso posiciona o pais como um player estratégico na
producdo de hidrogénio verde, energia solar e edlica, principalmente nas regides Nordeste e Centro-
Oeste. Investimentos nessas areas podem impulsionar o crescimento de setores relacionados a

infraestrutura e sustentabilidade.
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Agronegdcio e Seguranca Alimentar:

O agronegdcio continua a ser um motor essencial da economia brasileira, com uma produgdo
agricola robusta e um mercado de exportacdo consolidado. A seguranga alimentar se torna um tema
central, especialmente para paises dependentes de importacdo, o que favorece a demanda por produtos
brasileiros. Inovagdes tecnoldgicas e praticas sustentaveis na producdo agricola podem ampliar as

oportunidades de exportagao.

Inflagdo

A expectativa é de arrefecimento da inflagdo em 2026, com o IPCA projetado em 4,10% a.a., abaixo
dos 4,36% esperados para 2025. Apesar da tendéncia de queda, a inflacdo ainda permanecera acima da
meta oficial de 3,00% estabelecida pelo Banco Central, sinalizando desafios para o controle de pregos.
Os principais fatores de pressdo inflacionaria incluem a volatilidade cambial, a elevagdo dos pregos de

alimentos e energia, e a persisténcia de pressdes de demanda em alguns setores.
Cambio

A projecdo para o cdmbio aponta para uma valorizagdo do ddlar frente ao real, com a taxa de cambio
esperada em RS 6,00 por ddlar ao final de 2026. Essa pressdo cambial decorre de fatores como a politica
monetdria dos Estados Unidos, a volatilidade dos mercados internacionais e as preocupagdes com a
sustentabilidade fiscal do Brasil. A exposi¢do a ativos internacionais pode servir como protegédo (hedge)

contra a desvalorizagdo do real.

Conclusdo: O cendrio econdmico atual, com juros altos no Brasil e no mundo, incertezas fiscais
domésticas e riscos geopoliticos globais, exige dos gestores de RPPS municipais uma postura de
prudéncia e sofisticagdo. A chave para a sustentabilidade reside na elaboragdo e execugdo rigorosa de
uma Politica de Investimentos que priorize a seguranca, a liquidez e a rentabilidade real, utilizando a

diversificagdo como principal ferramenta de mitiga¢do de riscos.

16. DISPOSICOES GERAIS

A Politica de Investimentos foi elaborada e planejada para orientar as aplicagdes de investimentos
para o exercicio de 2026, considerando as proje¢des micro e macroecondmicas no intervalo de 12 meses.
As revisdes extraordindrias, quando houver necessidade de ajustes perante o comportamento,

conjuntura do mercado e/ou alteragdo da legislagdo, deverdo ser justificadas, aprovadas e publicadas.
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Caso aconteca alteragdo na legislagdo vigente, o RPPS passard a adotar em sua Politica de

Investimentos as novas diretrizes sem que necessariamente seja alterado o texto desta Politica de
Investimentos. Contudo, os pontos que permanecerem semelhantes, ou os itens n3o citados na
legislagdo, mas que fazem parte desta Politica de Investimentos e servem como trava de seguranca, (a

exemplo, vedagdes e regras de investimentos) deverdo permanecer inalterados.

As estratégias definidas nesta Politica de Investimentos, deverdo ser integralmente seguidas pelos
responsaveis pela gestdo dos recursos, que de acordo com critérios técnicos, estabelecera as diretrizes
de alocacdo especificas, de curto e médio prazo, para a obtencdo da meta atuarial.

As InstituicGes Financeiras que trabalham e que venham a trabalhar poderdo prestar apoio técnico
através de cursos, semindrios e palestras ministrados por profissionais de mercado, e/ou funcionarios

das Instityigdes para capacitacdo de servidores e membros do Conselho do RPPS.

Bom Principio do Piaui - PI, 22 de dezembro de 2025

CONSELHO ADMINISTRATIVO/DELIBERATIVO
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17. ANEXO |- LISTA DE RATINGS

MDQDY'S STANDARD FITCH SIGNIFICADO

& POOR'S RATINGS

AAA.BR AAA AAA RISCO BAIXISSIMO. O EMISSOR E CONFIAVEL.

ALTA QUALIDADE, COM PEQUENO AUMENTO DE RISCO

AA i AR NOLONGO PRAZO.
ENTRE ALTA E MEDIA QUALIDADE, MAS COM
A A A ! VULNERABILIDADE AS MUDANCAS DAS
' CONDICOESECONOMICAS.
BAA BBB BBB MEDIA QUALIDADE, MAS COM INCERTEZAS NO LONGO
PRAZO.
BA B BB . QUALIDADE MODERADA, MAS NAO TOTALMENTE SEGURO.
o .
5 - 5 CAPACIDADE DE PAGAMENTO ATUAL, MAS COM RISCO
DEINADIMPLENCIA NO FUTURO.
BAIXA QUALIDADE COM REAL
A e S POSSIBILIDADE DE
INADIMPLENCIA.
- 5 ) QUALIDADE ESPECULATIVA E COM HISTORICO
: DEINADIMPLENCIA.
C C = BAIXA QUALIDADE COM BAIXA POSSIBILIDADE DE
: PAGAMENTO.

- D DDD - INADIMPLENTE DEFAULT.

Gerente d Waa
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